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FJARFEsTINGARsTEFNA E

FJARFESTINGARSTEFNA EIGNARHALDSFELAGSINS

BRUNAB6TAFELAC ISUruOS

1. FoRSENDUR FlAnrrsrtrucnnsrrrruu

i uppbyggingu fjdrfestingarstefnu er i meginatridum miOa6 vid samskonar uppbyggingu og lifeyrissj66ir gera skv.
liigum nr. 729/f997 um skyldutryggingu lifeyrisrettinda og starfsemi lifeyrissj6da. Horft er i gegnum
undirliggjandi verobrdfa- og fjdrfestingarsjddi. Eignasafn skal dvaxtad i samrami vid fj6rfestinBarstefnu og
gildandi liiglsambykktir bar sem vid i.
Samkvamt liigum fril Albingi og sambykktum f6lagsins er tilgangur og hlutverk EBI (Eignarhaldsf6lagsins

BrunabotafdlaB [slands) og Sameignarsjods pess einkum:

. ad taka pdtt i vetryggingastarfsemi med eignaraoild ad vdtryggingaf6logum eftir bvi sem stj6rn og
fulltrdardd f6lagsins dkveAur a6 tengist starfsemi f6lagsins og bj6ni hagsmunum bess. (emur h6r til
greina eignarhald i 66rum fdlogum, innlendum sem erlendum, og i skyldum rekstri svo sem
fjdrmtignunarstarfsemi, bankastarfsemi o.fl. itakt vi6 b16un markadarins. Ennfremur aO studla ad b16un
viitrygginga med fradslu og menntun ii pvisvi6i.

. ad stuola ad r;idgj6f d svi6i vatrygginga til handa sveitarf6liigum sem a6ild eiga a6 EB[, svo sem vi6
,hettumat og sti6rnun vitryggingatoku i bvi skyni aO nii fram sem hagsteoastri vdtryggingavernd fyrir
sveitarfdl0gin.

. ad stunda ldnastarfsemi, me6al annars til verklegra framkvemda sveitarf6laga, eftir bvi sem dstedur
f6lagsins leyfa.

o a6 studla ad eflingu brunavarna og sl6kkvili6a svo og alhli6a forvarnarstarfs i sveitarfdliigum. Einnig ad
hvetja til aukinnar og virkari ehettustj6rnunar.

1,1 UIIFIOLLUN UM MARKMID I-JAR F FSIINGARSIF FN T]

Meginmarkmi6 i dviixtun EBieru:

. Ad EBistandi undir skilgreindum markmidum umdrlega Litgreidslu til sveitarf6laga i form i dg6dahlutar

o Stj6rn falio ad ilkveoa endanlega upphaed ilg60ahlutans

o Stj6rn metur og hefur heimild til ad dkveda hErri/legri grei6slu

. Liigmarka likur e ad skeroa burfi h0fu0st6l ii milli dra.

Eignasafnid er dvaxta6 i einni fjerfestingarlei6 og er eignastvringu ad hluta Uth}ist til fjdrvirrsluadila.

1-2 STAOA EIGNASAFNS

i6rslok 2017 var heildareign EB( um 3,1 ma,kr. isamanbur6i vid stirdu iupphafi drs um 3,1 ma.kr.

1,3 NUVERAN DI EIGNASAMSETN ING

Eignasamsetning eignasafns EBIer imeginatri6um samsvarandi markmidum um eignasamsetningu samkvemt
fjdrfestingarstefnu. Fjdrfestingarstefna er a0 jafna6i endurskoduO 6rlega, en vlkm6rk eru nvtt i samrEmi vid
markaosadstaedur. i erslok 2017 var eignasamsetning innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki
takmarkandi ihrif 6 mdgulega fjerfestingarstefnu-
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2. MAT A AHETTU FJARFESTINGARSTEFNU

Samsetning fjdrfestin8arstefnu er med beim hetti ad hrn meti sem best beim markmioum og v€ntingum sem

stj6rn hefur til ad mynda um 6hettu og 6v6xtun.

Logd er iihersla ii ad vikmork i fjerfestingarstefnu gefi mdguleika d aO breyta eignasamsetningu itakt vid mat d
markadsadstadum hverju sinni.

Langtimamarkmi6 er ad nd harri raunevdxtun en fest med pviad fjdrfesta eingongu irikisskuldabrefum og ao

fliikt (malt med stadalfrdviki) idvdxtun sd isamremi vi6 fliikt einstakra eignaflokka safnanna d hverjum tima
samkvemt fj6rfestingarstefn unni.

Midad er vi6 ad vent raundvoxtun innlendra rikisskuldabr6fa s6 2,1% og fliikt 6vtjxtun ar si 7,4o/o. Mat 6 ventri
raundvoxtun innlendra rikisskuldabr6fa tekur mi6 af Sviixtunarkr6fu d verdtryggdu skuldabrefi Utgefnu af
[bodaliinasj66i med lokagjalddaga 5 r\6 2044 ,HFFAA). Floktid er rnaelt sem s6gulegt flOkt frd arslokum 2O1O til lok
september 2017 d sama brefi.

Veent raun6viixtun annarra innlendra skuldabr6fa er metin 0,75 pr6sentustigum h€rri en e rikisskuldabr6fum og

fliiktid 25% harra, eda vant raunivaixtun 2,8% ogllokt9,2o/..

Gert er rdd fyrir pvi ad vent raundvdxtun erlendra skuldabr6fa sE 2,O% og fl6kt i ivoxtun 7,4yo og ad vant
raundv6xtun erlendra hlutabr6fa s6 6,5% og flarkt i dv6xtun s6 77,4yc,. Vi6 mat 5 ventri rauniivoxtun og flokti i

5vaixtun erlendra skulda- og hlutabr6fa er midad vi6 mat Dimson, Marsh og Staunton (2017).

Vid mat d vEntri raunivijxtun og 6h€ettu innlendra hlutabrefa er mi6a6 vid ad pau skili hdlfu pr6sentustigi herri
dvoxtun en erlend hlutabr6f vegna pess ad raunvextir eru herri 5 fslandi en vidast hvar. Mi6a6 er vid ad vant
fl6kt innlendra hlutabr6fa s6 helmingi hErra en erlendis vegna bess hve fe f6lii8 eru d islenska markadnum.

Vant raun6vdxtun serhafdra fjdrfestinga og 6skrddra innlendra hlutabr6fa er h6lfu pr6sentustigi haerri en a
innlendum hlutabr6fum og fldktid er meti6 tvtifalt herra en 6 erlendum hlutabrdfum vegna dhettu6lags sem

fylgir pvi a6 fjdrfesta i s6rhefdum fjarfestingum og 6skriidum hlutabr6fum sem eru oft me6 takmarkadan
seljanleika.

I toflu t md sjii yfirlit yfir v€enta rauneviixtun og fl6kt eignaflokkanna sem mynda forsendur fyrir vantri
raun6v6xtun eignasafns. Vant raundvoxtun og fl6kt eignasafns mi6ad vid framangreindar forsendur og

fjirfestingarstefnu er 3,2% annars vegar og 5,4% hins vegar.

EIGNAFLOKTUR

lnnlend rikisskuldabr6f

0nnur innlend skuldabr6f

Erlend skuldabrdf

Erlend hlutabr6f

Sk16d innlend hlutabr6f

Sdrhafdar fjiirfestingar og 6skr66 innlend hlutabr6f

Vent raun6viixtun og flaikt eignasafns

Tarla 1. Forsendurlyrir vantri Svoxtun

VANT RAUNAVdXTUN

2,|vo

2,8%

2,O%

6,5%

7,0%

7,56/.

3,2%

F16KT (STAOATFRAVIX)

1,4%

9,2%

7,4%

L7,4vo

26,7%

34,8%

5A%
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3, FJARFESTINGARSTEFNA

isamremi vid pa6 sem ad framan greinir skal skipting eignasafns igrofum drdttum mi6ud vi6 pau eignamiirk
sem tilgreind eru i t6flu 2. Um ndnari skiptingu hlutabrefa og annarra verdbr6fa md sj6 itoflum 3 og 4.

Fj;rfestingar skulu vera isamrami vid heimildir i fjdrfestingarstefnu og i samreemi vid gildandi l6g/sampykktir

bar sem vid 6. Heimilt er ad n\i'ta vikm6rk ifjdrfestingarstefnu til ad nita tekiferi 5 mcirkudum og/e6a til ad draga

Ur 6hettu.

Eignasamsetning getur farid timabundi6 rlt fyrir tilgreind miirk, m.a. vegna skyndilegra breytinga ii markadsgengi

verdbr6fa. Skal b6 leitast vi6 ad lagfera hlutfaill ieignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, b6 ad teknu tilliti
til hagsmuna lei6anna.

FI.OKKAR VERDBREFA

lnnldn ibonkum og sparisj6dum

Rikisvixlar, rikisskuldabr6f og skuldabr6f med ibyrg6 rikissj66s

Skuldabr6f bEjar- og sveitarf6laga

S6nryggd skuldabr6f rr)

Skuldabr6f og vixlar kinastofnana og vdtryggingarf6laga (1)

FasteignavedtryggA skuldabr6f

Skuldabr6f Iyrirtekja

Hlutabr6f

Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sj6da um sameiginlega fj6rfest.

STADA

37.12.2017

7,8%

50,1%

7,2%

6p%

rSva

2,8%

79,L%

o,7vo

STEFNA

7%

s6%

4%

7vo

r%

0v.

4%

20%

7%

VIKM6RK

o-2s%

40-700%

o-15%

o-1-5%

o-70%

o-s%

o 20%

o-40%

o-5%

tr) ekki la lyrir ndk\)em skipting d sertryqgdun skuldobrlfun og odrun skuldobrdlun lonostolnono

tr) . b.m.t. pen ingormorkajs- og skuld obrelosjdOir

Fjii rf estin g i ibUda rh Usnadi

Anna6

lnnliin og skuldabr6f i erlendum gjaldmi6li('?)

Samtals:

Talla 2. Flokkar ver6 brdta,

Hlutabr6f

Skriid innlend hlutabr6f

6skr;6 innlend hlutabrdf

Erlend hlutabr6f

l6fla 3. Hlutabrdf -sundurlidun iifjiirfestinSarstefnu.

0,0%

0,7%

5,4%

too,0%

STADA

17,12,2017

t9,t%

6,4%

2,7%

70,6%

ovo

5%

too%

STEFNA

20%

9%

t%

70vo

o-L%

o 70%

VIKMORK

o-40%

o-75%

o-70%

o-25v"
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4. [JN DI RRITU r'{ SriOnNqn Oe FF{AII,I K\t€&4DASTJORA

K6pavogur, 9. febrUar 2018
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