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FJARFESTINGARSTEFNA EIGNARHALDSFELAGSINS
BRUNABOTAFELAG ISLANDS

1. FORSENDUR FJARFESTINGARSTEFNU

{ uppbyggingu fjarfestingarstefnu er i meginatridum midad vid samskonar uppbyggingu og lifeyrissjédir gera skv.
[6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Horft er i gegnum
undirliggjandi verdbréfa- og fjarfestingarsjédi. Eignasafn skal avaxtad i samraemi vid fjarfestingarstefnu og
gildandi l6g/sampykktir par sem vid &.

Samkvaemt logum fra Alpingi og sampykktum félagsins er tilgangur og hlutverk EBi (Eignarhaldsfélagsins
Brunabdtafélag islands) og Sameignarsj6ds pess einkum:

e ad taka patt i vatryggingastarfsemi med eignaradild ad vatryggingafélogum eftir pvi sem stjorn og
fulltriardd félagsins akvedur ad tengist starfsemi félagsins og pjoni hagsmunum pess. Kemur hér til
greina eignarhald i 6drum félogum, innlendum sem erlendum, og i skyldum rekstri svo sem
fjdrmognunarstarfsemi, bankastarfsemi o.fl. i takt vid préun markadarins. Ennfremur ad studla ad préun
vatrygginga med fraedslu og menntun 3 pvi svidi.

e ad studla ad radgjof 4 svidi vatrygginga til handa sveitarfélogum sem adild eiga ad EBI, svo sem vid
adhzettumat og stjornun vatryggingatoku i pvi skyni ad na fram sem hagstaedastri vatryggingavernd fyrir
sveitarfélogin.

e ad stunda lanastarfsemi, medal annars til verklegra framkvaemda sveitarfélaga, eftir pvi sem astaedur
félagsins leyfa.

e ad studla ad eflingu brunavarna og slokkvilida svo og alhlida forvarnarstarfs i sveitarfélogum. Einnig ad
hvetja til aukinnar og virkari ahaettustjérnunar.

1.1  UMFJOLLUN UM MARKMID FJARFESTINGARSTEFNU

Meginmarkmid { dvoxtun EBI eru:
e AJ EBI standi undir skilgreindum markmidum um arlega Gtgreidslu til sveitarfélaga i formi dgédahlutar
o Stjorn falid ad dkveda endanlega upphaed dgddahlutans
o Stjérn metur og hefur heimild til ad dkveda heerri/legri greidslu
e Lagmarka likur & ad skerda purfi hofudstél a milli ara.

Eignasafnid er dvaxtad i einni fjarfestingarleid og er eignastyringu ad hluta uthyst til fjarvorsluadila.

1.2 STADA EIGNASAFNS

{ 4rslok 2016 var heildareign EBi um 3,1 ma.kr. i samanburdi vid stodu i upphafi rs um 3,2 ma.kr.

1.3 NUVERANDI EIGNASAMSETNING

Eighasamsetning eignasafns EBI er i meginatridum samsvarandi markmidum um eignasamsetningu samkvaemt
fjarfestingarstefnu. Fjarfestingarstefna er ad jafnadi endurskodud arlega, en vikmork eru nytt i samraemi vid
markadsadstaedur. | arslok 2016 var eignasamsetning innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki
takmarkandi ahrif 8 mogulega fjarfestingarstefnu.
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2. MATA AHZATTU FJARFESTINGARSTEFNU

Samsetning fjarfestingarstefnu er med peim haetti ad hun maeti sem best peim markmidum og vaentingum sem
stjorn hefur til ad mynda um dhaettu og avoxtun.

Logd er ahersla a ad vikmork i fjarfestingarstefnu gefi méguleika 4 ad breyta eignasamsetningu i takt vid mat a
markadsadstadum hverju sinni.

Langtimamarkmid er ad na haerri raunavoxtun en faast med pvi ad fjarfesta eingdngu i rikisskuldabréfum og ad
flokt (maelt med stadalfraviki) i avoxtun sé i samraemi vid flokt einstakra eignaflokka safnanna a hverjum tima
samkvaemt fjarfestingarstefnunni.

Midad er vid ad vaent raunavoxtun innlendra rikisskuldabréfa sé 2,7% og flokt dvoxtunar sé 7,8%. Mat & vaentri
raunavoxtun innlendra rikisskuldabréfa tekur mid af dvoxtunarkrofu a verdtryggdu skuldabréfi utgefnu af
fbtdaldnasjodi med lokagjalddaga 4rid 2044 (HFF44). FI5ktid er maelt sem sdgulegt flokt fra arslokum 2010 til lok
agust 2016 4 sama bréfi.

Vant raundvoxtun annarra innlendra skuldabréfa er metin 0,75 présentustigum haerri en a rikisskuldabréfum og
floktid 25% haerra, eda vaent raunavoxtun 3,4% og flokt 9,7%.

Gert er rad fyrir pvi ad vaent raunavoxtun erlendra skuldabréfa sé 2,0% og flokt i dvoxtun 7,8% og ad veaent
raundvoxtun erlendra hlutabréfa sé 7,0% og flokt i avoxtun sé 17,7%. Vid mat & vaentri raunavoxtun og flokti i
avoxtun erlendra skulda- og hlutabréfa er midad vid mat Dimson, Marsh og Staunton (2011).

Vid mat a veaentri raunavoxtun og dhaettu innlendra hlutabréfa er midad vid ad pau skili halfu présentustigi haerri
avoxtun en erlend hlutabréf vegna pess ad raunvextir eru haerri & {slandi en vidast hvar. Mifad er vid ad veent
flokt innlendra hlutabréfa sé helmingi haerra en erlendis vegna pess hve fa félog eru a islenska markadnum.

Vaent raunavoxtun sérhaefdra fjarfestinga og dskradra innlendra hlutabréfa er halfu prdsentustigi heerri en a
innlendum hlutabréfum og floktid er metid tvofalt haerra en a erlendum hlutabréfum vegna ahaettualags sem
fylgir pvi ad fjarfesta i sérhaefdum fjarfestingum og dskrddum hlutabréfum sem eru oft med takmarkadan
seljanleika.

[ toflu 1 ma sja yfirlit yfir veenta raunavoxtun og flokt eignaflokkanna sem mynda forsendur fyrir veentri
raundvoxtun eignasafns. Vant raundvoxtun og flokt eignasafns midad vid framangreindar forsendur og
fjdrfestingarstefnu er 3,8% annars vegar og 5,8% hins vegar.

EIGNAFLOKKUR VZANT RAUNAVOXTUN FLOKT (STADALFRAVIK)
Innlend rikisskuldabréf 2,7% 7,8%
Onnur innlend skuldabréf 3,4% 9,7%
Erlend skuldabréf 2,0% 7,8%
Erlend hlutabréf 7,0% 17,7%
Skrad innlend hlutabréf 7,5% 26,6%
Sérhaefdar fjarfestingar og 6skrdd innlend hlutabréf 8,0% 35,4%
Vant raunavoxtun og flokt eignasafns 3,8% 5,8%

Tafla 1. Forsendur fyrir veentri avoxtun
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3. FJARFESTINGARSTEFNA

[ samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting eignasafns i gréfum drattum midud vid pau eignamérk
sem tilgreind eru i t6flu 2. Um ndnari skiptingu hlutabréfa og annarra verdbréfa ma sja i t6flum 3 og 4.

Fjarfestingar skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g/sampykktir
par sem vid 4. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta taekifeeri 8 morkudum og/eda til ad draga
ur dhaettu.

Eignasamsetning getur farid timabundid ut fyrir tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga @ markadsgengi
verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfeera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, po ad teknu tilliti
til hagsmuna leidanna.

p STADA ..
FLOKKAR VERDBREFA 31.12.2016 STEFNA VIKMORK
Innlan i bonkum og sparisjédum 2,2% 5% 0-30%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 62,6% 59% 40-100%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 1,6% 5% 0-15%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra lanastofnana 4,4% 5% 0-10%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 1,4% 0% 0-5%
Hlutabréf 18,8% 20% 0-40%
Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjoda um sameiginlega fjarfest. 0,8% 1% 0-5%
Onnur verdbréf 8,2% 5% 0-30%
Fjarfesting i ibudarhdsnadi 0,0% 0% 0-1%
Samtals: 100,0% 100%
Tafla 2. Flokkar verdbréfa.
STADA ..
31.12.2016 STEFNA VIKMORK
Hlutabréf 18,8% 20% 0-40%
Skrad innlend hlutabréf 5,4% 9% 0-15%
Oskrad innlend hlutabréf 3,2% 1% 0-10%
Erlend hlutabréf 10,2% 10% 0-25%
Tafla 3. Hlutabréf — sundurlidun a fjarfestingarstefnu.
STADA -
31.12.2016 STEFNA VIKMORK
Onnur verdbréf 8,2% 5% 0-30%
Skuldabréf fyrirtakja 2,6% 3% 0-20%
Erlend skuldabréf 4,9% 1% 0-15%
Annad 0,7% 1% 0-10%

Tafla 4. Onnur verdbréf — sundurlidun 3 fjarfestingarstefnu.
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4. UNDIRRITUN STJORNAR OG FRAMKVZAMDASTIORA

Képavogur, 10. febrdar 2017

Asa Helgadottir Bjorn Ingimarsson
Héradsnefnd Borgarfjardarsyslu Fljotdalshéradi
Fridbjorg Matthiasdottir Gudmundur Baldvin Gudmundsson
Vesturbyggd Akureyri
Gudny Hrund Karlsdoéttir Gunnsteinn Omarsson
Hunapingi vestra Sveitarfélaginu Olfusi
Margrét Fridriksdottir Anna Sigurdardottir

Képavogsbae Framkveemdast;jori
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